在调整中平稳运行

——2012年中药材行情分析

展开2012年国内中药材市场行情走势图，市场主线运行清晰，总体呈现“调整”、“平稳”两大特点，而“调整”贯穿了当年市场主体经营的全过程。上至中成药企业生产动能的调减，下至产地农户的种植积极性，都受到市场调整的影响。前两年中药材过山车行情，暴露出我国中药材行业根基薄弱的特点，严重制约了我国中药产业的健康发展。面对这种局面，市场缺乏行之有效的调控手段，国家中医药“十二五”规划中提出中药材行业要实现中药产业结构调整，寻求适合自身发展的新模式，促使中药行业由市场经济初级阶段加速转型到符合现代商业规律的经济模式。在各方努力下，中药材产业新的支撑体系已初步建立，特别是在资源保障、提升行业信息化水平和打造服务支撑平台方面效果显著。而“平稳”则更多地体现在行业的中上游环节：稳定药材价格，保证药农的收入，结合当前产业环境合理调配市场资源，确保市场平稳运转。

2012年中药材天地网全国中药材价格综合200指数（以下简称为“综合200指数”）呈现区间震荡走势，截至报告日（2012年12月24日）综合200指数报收于2400.59点，较2011年同期上涨了7.076%。从图一可以看出，2012年综合200指数前3个季度都保持在2200~2350点之间震荡运行。至七八月秋季药材集中产新期以后，各分类板块指数也大幅回调，多数药材价格跌幅过半，前两年累积的泡沫得到一定的释放，市场在低迷中逐渐恢复生机，开始有板块出现走稳迹象。国庆节后，西北品种行情的突然爆发给市场打上了一针强心剂。在“西北热”的带领下，市场热点效应齐发，一举突破2300点大关，走出了区间通道，形成全年第一次有效反弹。进入冬季后，药市步入走销旺季，短期内指数还能受到一定支撑，后市还有上行空间，但这并不代表市场就此出现拐点，因为多数品种仍然存在供大于求的现象，短期内无法彻底修正，预计2013年药市主基调仍然以调整为主。
2012年我国中药材市场呈现以下六大特点：

中药材刚性需求继续增加，中药板块异军突起  中药材需求刚性增长受益于三大因素：一是全球健康经济时代来临，天然、绿色理念深入人心；二是民众收入水平提高，国内有效需求稳步增长；三是政策推动，如医保体系不断完善、限制使用抗生素等。有关数据显示，近3年同期指标中，中药材板块单季度净利润同比增长率为17.60%，遥遥领先于其他医药行业。其中，天士力、同仁堂、云南白药、康美药业等行业巨头在2012年经济形势回落的情况下，均实现了较高的企业收入。而中药材天地网统计数据显示，2012年800家核心产地合作社、供应商销售平均增长率高达32%以上。

中药材价格整体下滑，但波动幅度趋稳  从2011年下半年开始，中药材市场进入下降通道。2012年国内中药材市场行情继续下调，各板块指数均有不同程度的下滑。与2011年7月最高点相比，超过50%的品种价格几乎腰斩。同时，前两年价格涨幅过大，泡沫尚未挤干，且多数品种已供大于求，部分品种甚至已出现烂市情况，加之产地药农对市场预警反应滞后，扩种热情不减，因此2013年新货一上市，市场将面临更强的压力，价格继续调整将无可避免。

但与2011年相比，2012年的价格波动幅度明显趋缓。2011年数期监测报告显示，中药材年波动幅度大多集中在20%～50%；而2012年中药材监测报告显示，全年的品种波动幅度多集中在5%～-20%之间，与上年的行情剧烈波动相比，2012年市场行情相对稳定。

产业规模化程度提高，“马太效应”初步显现  首先表现在生产方面，调研显示，截止到2012年上半年，全国成规模种植地块、基地超过5000个，其中连片规模超过1000亩的基地有120多家，且多集中于西部地域广阔地带；其次表现在交易规模上，全国核心产地供货商800余家；最后表现在药材品种价格走势上，呈现出两极分化：“贵族越贵，平民越贫”。如2012年在行情下行通道中，市场中也出现了部分药材品种逆市上扬的情况，这部分品种多以贵细药材、野生药材为主，如人参、西洋参、鹿茸、虫草等。与之相对应的则是大批品种如川芎、王不留行、金银花等出现烂市的局面。随着后市供需矛盾再度升级，预计品种的两极分化将越来越严重。

传统中药材市场交易量锐减，经营举步维艰  传统中间交易环节的弱化是历史发展的必然，而2012年这种交易困境更为加剧，一是采购商与原产地的对接日益紧密，从中间商手中买货预期降低，原产地供应商销售量的快速增长必然带来传统中间环节交易量和市场地位的下滑；二是多轮高行情追逐造成传统经营者、囤积者资金耗尽，商家手中普遍存货积压，市场流动性锐减。与前两年的门庭若市相比，2012年中药材市场的情形可谓一落千丈，部分市场在淡季甚至出现无人问津的情况。虽然2012年下半年的行情稍有好转，但也交易稀少，药商在这种行情中不敢大量进货，既担心买了无法脱手，资金无法周转，又担心买了就跌，因此只能以勤进快销的方式维持日常经营。年底药市走动开始加快，既带动部分品种价格小幅回升，也带动产地药农种植积极性上涨，严重透支了来年的行情。

行业电子商务平台强势崛起，交易量快速增长  传统产业的“两化融合”已成大势所趋。2012年，与传统交易方式日渐惨淡境遇相比，以快速对接服务购销两端、来源可追溯的中药材行业电子商务平台高速发展，交易量迅速递增。中药材天地网网上交易平台统计数据显示，从2012年6月全国第一个网上交易平台上线到2012年12月28日这半年时间内，中药材注册网商已超过20000家，其中产生实际网上交易的电商多达7123家。依据当前的加速增长态势，预计2013年，网上交易规模将超过8亿元。新的流通模式将对增加供需两端收益、减少流通成本、规范标准和净化行业起到革命性促进作用。

市场热点持续时间短，走势单一  2012年中药材市场极为疲软，但也不乏弱势中的亮点，如云南的三七、西北的党参、当归，东北的人参。从当年的热点品种来看，涨价的原因主要是减产导致供求关系紧张，加上资金的追捧，这些品种行情得以实现弱势走强。从热点品种启动的特点来看，行情极难把握，呈脉冲性爆发，上涨周期短，短短几天价格便大幅拉升，但其涨价并未获得领头羊的效应，属于单一的个体走势，是弱势行情中的投机性品种，人为因素起到很大作用。

价格升降品种数基本持平

2012年中药材天地网共监测市场品种计555个。其中，根茎类品种186个，果实籽仁类品种138个，全草类品种51个，花类品种24个，叶类品种14个，树皮类品种13个，藤木类品种18个，树脂类品种13个，菌藻类品种14个，动物类品种53个，矿物类品种19个，其它加工类品种12个。范围涵盖中药材各类品种，中药材常用的大宗品种都包含在监测范围之中。

与2011年同期价格相比，2012年12月中药材有升价品种274个，占本期升价品种总量约49%；降价品种227个，占降价品种总量约41%；平价品种54个，占本期平价品种总量约10%。（详见图2）  

由全部监测升降幅度分析可知，2012年，升价品种超过100%的品种只有6个，而升幅在51%~100%之间的品种有39个；升幅在5%~50%之间的品种多达204个。由此可见，在经历了2011年药材熊市以后，多数品种跌幅过半，市场需要一段时间进行调整，这也就早早地为2012年定下基调——全年以调整为主。虽然在年末市场有小幅反弹的迹象，但也只能看作阶段性行情，市场基本面仍然没有得到改善。

从降价品种来看，与2011年同期相比，2012年降幅超过100%的品种缺失，降幅超过20%的品种却有73个，降幅在1%~20%之间的品种多达154个。从跌幅品种来分析，年末的反弹并没有带动所有品种行情上行，跌幅品种数量仍然不少，说明当前市场泡沫仍然没有能够全部破灭，预计2013年，药市调整还将继续。


图1：2012年中药材天地网全国中药材价格综合200指数走势
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图2：2012年12月与2011年同期中药材升降数量及所占百分比比较图

　　

